
 

投资知多点  理财更轻松 

 

温馨提示： 

“一个有足够知识准备的投资者，才是真正受保护的投资者”。 

创业板强调公司的自主创新能力和高成长性，但创业板公司也具有业绩不稳

定、经营风险高、退市风险大、股价波动性高等风险特征。 

如果您决定参与创业板交易，请务必做到以下几点： 

●充分了解创业板市场的风险特性 

●审慎判断自己的风险识别能力和承受能力 

●关注创业板市场的风险揭示
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1. 什么是创业板市场？ 

答：创业板市场是为了适应创业和创新的需要而设立的新市场。与主板市场

只接纳成熟的、已形成足够规模的企业上市不同，创业板以成长型创业企业为服

务对象，重点支持具有自主创新能力的企业上市，具有上市门槛相对较低，信息

披露监管严格等特点，它的市场风险要高于主板。 

 

2. 我国为什么要设立创业板市场？ 

答：创业板是服务于自主创新企业及其他成长型创业企业的市场，是多层次

资本市场的重要组成部分。 

首先，推出创业板意义重大，是完善我国资本市场层次与结构，拓展资本市

场深度与广度的重要举措，能够为数量众多的成长型创业企业提供资本市场服务

与示范效应，发挥拉动民间投资，推动产业结构调整，以创业板促就业的重要作

用。 

其次，推出创业板是为了满足企业需求多元化和投资需求多元化的必要之

举，是资本市场发展的必然结果，创业板体现了对中小企业整体的支持，是构建

中小企业金融支持体系的关键环节。同时，创业板的推出，能够为市场引入成长

性好、创新能力强的上市公司，为投资者提供更多的投资选择，为活跃市场，丰

富市场层次带来新的活力。 

 

3. 创业板在多层次资本市场中处于什么位置？ 

答：主板、中小板、创业板、场外转让市场都是我国多层次资本市场的重要

组成部分，由于服务对象的不同，各层次市场在发行标准、制度设计、风险特征、

估值水平等方面都有所区别。 

四个层次的市场共同构成我国的多层次市场体系，服务于处于不同时期、不

同成长阶段的企业，创业板在其中处于承上启下的关键位置。待时机成熟后，多

层次市场体系内部将研究建立通畅的转板机制。 

 

4. 从企业的生命周期看，什么样的企业适合到创业板上市？ 

答：从企业的生命周期看，主板市场主要服务于经营相对稳定的大型成熟企



业，中小板市场主要服务于达到成熟阶段的中小企业，而创业板市场则主要定位

于成长阶段中接近成熟期这一区间的中小企业，相比成熟企业，这些企业在稳定

性、规模等方面都相对差一些。 

 

5. 我国的创业板对行业有限制吗？是不是只有新经济、新模式的企业才能

在创业板上市？ 

答：创业板对行业没有明确限制。创业板虽然重点支持和鼓励具有自主创新

能力的企业，并没有明确限定只有新经济、新模式的企业才能申报，其他行业的

企业只要具有较高的成长性，也可以进行申报。 

 

6. 我国创业板支持处于种子期的风险企业上市吗？ 

答：不支持。因为创业企业的创业风险比较大，如果在种子期就进入资本市

场融资会带来较大的投资风险。企业创业的风险应该由创业者承担，由风险投资

人承担，而创业板市场的投资者主要承担的是企业成长的风险。从世界范围看，

部分不成功创业板的重要教训之一正是忽略了这一点。我国创业板市场对创业企

业设立了盈利要求，要求创业企业发展到一定的阶段，有一定的规模和财务稳定

性，并具有良好的成长前景。 

 

7. 创业板与中小板在功能定位上有何区别？ 

答：总体上看，创业板企业的发行条件比中小板要更为宽松，两个板块的功

能定位各有侧重，不能简单地把创业板理解为“小小板”。中小板主要服务于即

将或已进入成熟期、盈利能力强但规模较主板小的中小企业；而创业板以成长型

创业企业为服务对象，重点支持自主创新企业，这些企业的成长性特点突出，开

始具备一定的规模和盈利能力，在技术创新、经营模式创新方面非常活跃。 

 

8. 创业板与中小企业板在风险特征上主要有哪些区别？ 

答：与中小企业板相比，创业板市场是一个风险相对较高的市场，主要区别

如下： 

（1）上市公司经营风险不同。中小板企业已相对成熟，规模上都已符合主



板标准，有些已处于细分行业的领先地位，经营稳定，盈利能力较强，因而风险

程度相对较低；创业板企业尚处于成长期，普遍规模较小，经营稳定性较低，其

发展潜力虽然可能巨大，但新技术的先进性与可靠性、新模式的适用面与成熟度、

新行业的市场容量与成长空间等都往往具有较大不确定性。 

（2）创业板上市企业由于股本规模较小，面临的市场炒作和市场操纵风险

可能会较高。 

（3）上市公司估值风险不同。由于创业板上市公司经营历史往往较短，未

来业绩增长具有较大不确定性，加之新经济、新模式企业的发展往往具有非线性

特征，运用传统的估值方法可能很难对这些企业作出准确的价值判断，由此带来

投资上的价值估值风险将会高于中小板企业。 

 

9. 在制度设计上，创业板与中小企业板存在差别吗？ 

答：两个板块在制度设计上存在明显差别。中小板是主板中相对独立的板块，

在主板市场的制度框架下运行，在发行审核、交易制度等方面与主板基本一致；

创业板在注重风险防范的基础上，在发行审核制度、公司监管制度、交易制度、

退市制度等制度设计方面进行了更加市场化的探索和创新，以适应创业企业的特

点与实际需求。 

 

10. 创业板市场的制度设计有哪些特点？ 

答：创业板制度设计的目标是打造一个规范高效、风险可控、特色鲜明、有

竞争力的市场。其市场制度的设计有以下特点：（1）坚持市场化改革原则；（2）

在借鉴海外创业板、国内中小板的成功经验基础上，充分考虑中国国情；（3）适

应创业企业的特点和需求，同时注重风险控制；（4）在企业准入、发行审核、市

场监管、交易运行、投资者准入和退市制度等方面合理安排制度创新。 

 

11. 与海外创业板相比，我国的创业板发行标准有什么特色？ 

答：首先，我国创业板发行上市的量化标准仍然十分严格。（1）我国创业板

仍然强调“净利润”要求，且在数量上均严于海外创业板市场；（2）我国创业板

对企业规模仍然有较高要求；（3）我国创业板对发行人的成长性有定量要求；（4）



我国创业板要求企业上市前不得存在“未弥补亏损”，而海外创业板市场则少有

类似规定。其次，我国创业板对发行人的定性规范要求更为明确细致，以保证发

行人的质量和保护投资者。 

 

12. 境外创业板市场的发展情况如何？ 

答：从全球范围看，前后有 47 个创业板市场，最近 5 年平均每年“诞生”2.6

个创业板市场。这些市场覆盖了全球主要经济实体和产业集中地区。除中国外，

全球 GDP 前 10 名的国家全部设立了创业板市场。从 2002 年至 2007 年的发展情

况看，90％以上的创业板市场已经走出了网络股泡沫破裂的阴影，经受住了股市

大幅波动的考验，实现了稳步发展。其中，美国纳斯达克、英国 AIM、日本佳

斯达克、韩国科斯达克的发展最为良好，成为全球发展最为成功的创业板市场。 

 

13. 我国创业板市场在借鉴海外创业板经验和吸取教训的基础上做了哪些

安排？ 

答：从创业板市场发展的经验，特别是部分创业板市场失败的教训看，主要

可以概括为四点：一是一些创业板所在地区经济发展停滞，上市资源匮乏；二是

市场设立的时机和结构有问题，2000 年前后已是网络泡沫破裂的时候，很多以

此为主营的上市公司高开低走；三是上市公司的准入门槛不够合理，监管不够严

格，有的门槛设置太低，没有财务指标要求，有的创业板市场出现财务丑闻，影

响投资者信心；四是有些市场的退市制度不够严格，好坏公司混在一起，投资者

难以分辨。 

我国创业板针对以上教训，在制度设计上做了有针对性的、适合我国情况的

安排，比如说，上市企业的行业覆盖面要宽，设置适合的上市门槛，对盈利、规

模等提出要求；加强对募集资金、实际控制人、公司治理、信息披露等方面的严

格监管等，这些都是在创业板制度设计和实际运作中所重点考虑的。 

 

 

 

深交所投资者服务指引 

 



咨询服务 

1. 服务热线 

电话：0755-82083000（10 线） 

时间：交易日 8:30-11:30    13:30-17:00 

内容：解答投资者在深市交易中遇到的疑难问题。 

2. 语音查询 

电话：0755-82288800（120 线） 

时间：每交易日 8:30-17:00 

内容：投资者可以通过深交所语音查询系统查询其新股配号及中签情况。 

3. 来函答复 

来函地址：深圳市深南东路 5045 号深交所投资者教育中心（518010） 

（来信请注明回复电话）  电子邮箱：cis@szse.cn 

 

专栏服务 

1. 热线专栏 

登载于本所投资者教育网站（http://www.szse.cn/main/investor）“服务热线”

（即时更新）， 证券时报每周二读者专刊“深交所投资者服务热线专栏”。 

2. 风险教育专栏 

登载于本所投资者教育网站（http://www.szse.cn/main/investor）“风险教育”，

以及中国证券报、上海证券报、证券时报之“深交所投资者教育专栏”，定期更

新。 

3. 电视专栏《证券教室》、《创业板学堂》 

《深交所证券教室》电视专栏，通过深圳证券信息有限公司《交易日》节目

每日播出，目前已覆盖全国 80 多个电视台。 

播出时间：星期一至星期五，上午 11:10，下午 2:50 

投资者也可通过以下网站观看： 

深交所网站（http://www.szse.cn/main/investor/） 

全景网（http://www.p5w.net/tradingday/zbxc/zqjs/） 

4. 广播专栏《投资者热线》 



通过中央人民广播电台华夏之声“证券大本营”播出。 

播出时间：星期一至星期五，17:00-18:00；次日 6:00-7:00 

播出频率：FM104.9MH2 

 

培训网页 

以 下 投 资 者 教 育 内 容 可 以 在 本 所 投 资 者 教 育 网 站

（http://www.szse.cn/main/investor）查到，也可通过深交所网站（www.szse.cn）

“投资者教育”栏目点击进入。 

1. 业务问答；  2. 投资手册；  3. 投资者维权；  4. 理财文摘。  

 

专题活动 

1. 形式：不定期举办各种形式的投资者咨询教育活动，如在线交流、问卷

调查、征文、投资者开放日等。 

2. 活动内容发布：中国证监会指定信息披露网站及报刊、深交所网站

（www.szse.cn）。 

 

出版物 

1. 《投资者服务丛书》 

2. 《深交所投资者教育文章汇编》 

 

举报投诉 

1. 上市公司违规举报    

（1）电话：0755-82083000（10 线） 

（2）来函：深圳市深南东路 5045 号深交所投资者教育中心（518010） 

（来信请注明回复电话）  电子邮箱：jbxx@szse.cn、cis@szse.cn 

2. 交易及其他投诉 

（1）电话：0755-82083000（10 线） 

（2）来函：深圳市深南东路 5045 号深交所投资者教育中心（518010） 

（来信请注明回复电话）  电子邮箱：cis@szse.cn  

 



工作建议 

欢迎投资者对本所的工作提出意见与建议： 

1. 电话：0755-82083000（10 线） 

2. 来函：深圳市深南东路 5045 号深交所投资者教育中心（518010） 

（来信请注明回复电话）  电子邮箱：cis@szse.cn 


